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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de marzo 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 deeemde 2010
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31.03.2011| 31.12.2010; 01.01.2010
Nota M$ M$ M$

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 251.250 215.472 186.260
Activos por impuestos corriente 12 69.701 69.701 69.701
Otros activos no financieros 6 416.330 110.187 349.629
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 50.665 930.088 616.592
Otros activos financieros 8 54.227.709 65.392.309 56.938.042
Activos por impuestos diferidos 12 128.915 33.355 16.794
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 (72:))] 50.803 97.373
Propiedades, Planta y Equipo 10 153.128 176.664 455,999
Total de activos 55.942.718 66.978.579 58.730.390
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 11 1.874.281 - 86
Pasivos por Impuestos corrientes 12 1.050.133  673.433 543.901
Otros pasivos no financieros 13 721.212 1.026.424  654.083
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p 14 173.915 326.714 419.801
Provisiones por beneficios a los empleados 15 1.117.882 2.052.126 1.249.078
Otras provisiones 16 1.781.306 1.255.305 1.099.002
Total pasivos 6.718.729 5.334.002 3.965.951
PATRIMONIO
Capital emitido 17 4.223.808 4.223.808 4.223.808
Ganancias (pérdidas) acumuladas 44.,903.038.323.621 50.443.483
Otras reservas 17 97.148 97.148 97.148
Patrimonio atribuible a los propietarios de |la colatdora 49.223.989 61.644.577 54.764.439

TOTAL PATRIMONIO 49.223.989 61.644.577 54.764.439

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 55.942.718 66.978.579 58.730.390

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forma partgraitéle estos estados financieros.
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Acumulado Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Nota M$ M$
A. ESTADOS DE RESULTADOS:
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 16.974.458 13.557.331
Costo de ventas 19 (407.922) (390.672)
Ganancia bruta 16.566.536 13.166.659
Gasto de administracion 20 (11.870.024) (9.285.571)
Otras ganancias (pérdidas) (3.211) 32.358
Ingresos financieros 21 624.653 390.230
Costos financieros (16.144) (15.697)
Resultados por unidades de reajustes 773 370
Diferencias de cambio 22 (2.331) 8.717
_ Gan_anciqs (pérdidas_) que surgen_de la diferentia ehvalor libro anterior y el valor justo de (3.718) (2.472)
activos financieros reclasificados medidos a vedaonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 5.296.534 4.294.594
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (953.013) (761.934)
Ganancia (pérdida) procedente de operacies continuadas 4.343.521 3.532.660
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discadas - -
Ganancia (pérdida) 4.343.521 3.532.660
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 4.343.521 3.532.660
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesaemtroladoras - -
Ganancia (pérdida) 4.343.521 3.532.660
Ganancias por accion:
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacm@suadas 380,9519 309,8347
Ganancia (pérdidas por accién basica en operacibsesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 380,9515 309,8347
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeatepgraciones continuadas -
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedeteesperaciones discontinuadas - -
Ganancias (pérdida) diluida por accién - -
B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
M$ M$
Ganancia (pérdida) 4.343.521 3.532.660
Otro resultado integral - -
Resultado integral 4.343.521 3.532.660
Resultado integral atribuible a la controladora 4.343.521 3.532.660
Total Resultado integral 4.343.521 3.532.660

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forma partgraltele estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los periodo comprendidos entre el

1 de eneroy el 31 de marzo de 2011y 2010

8 Otras Ganancia Eatr_imonio
Capl_tal reservas Otras (pérdida) atrlb_wble_ a los T_otal _
Emitido Varias reservas | o lada ggglﬁttr%rlgjofg patrimonio
Saldo inicial 01.01.2011 4.223.808 97.148 97.148| 57.323.621 61.644.577 61.644.577
Incremento (disminucién) por cambios en politicaistables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 57.323.621 61.644.577 61.644.577
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 4.343.521 4.343.521  4.343.521
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - - 4.343.521 4.343.521] 4.343.521]
Emisién de patrimonio - -
Dividendos (16.764.109 (16.764.109) (16.764.109
Incremento (disminucién) por otras aportacionefod propietarios - - -
Disminucién (incremento) por otras distribucioaess propietarios - - -
Incremento (disminucién) por transferencias p®tambios - - -
Incremento (disminucién) por transacciones caioaes propias en cartefa - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pidiciones en la ) )
propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pEérticcontrol
Total de cambios en patrimonio - - -| (12.420.588 (12.420.588) (12.420.588
Saldo final Periodo actual 31.03.2011 4.223.808 97.148 97.148| 44.903.033 49.223.989 49.223.989
8 Otras Ganancia Eatr_imonio
Capl_tal RS Otras (pérdida) atrlb_wble_ a los Total :
Emitido VTG reservas | - mulada gggﬁiﬁfjoeg patrimonio
Saldo inicial 01.01.2010 4.223.808 97.148 97.148| 50.443.483 54.764.439 54.764.439
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables . - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore . - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 50.443.483 54.764.439 54.764.439
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 3.532.660 3.532.660 3.532.660
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - - 3.532.660 3.532.660 3.532.660
Emisién de patrimonio - -
Dividendos (11.031.350 (11.031.350) (11.031.350
Incremento (disminucién) por otras aportacionefod propietarios - - -
Disminucién (incremento) por otras distribucioadss propietarios - - -
Incremento (disminucién) por transferencias p®ttambios - - -
Incremento (disminucién) por transacciones canoaes propias en cartefa - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pidiciones en la ) )
propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pgrtéiccontrol
Total de cambios en patrimonio - - -| (7.498.690 (7.498.690) (7.498.690)
Saldo final 31.03.2010 4.223.808 97.148 97.148| 42.944.793 47.265.749 47.265.749

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forma partgraitéle estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los periodos comprendidos entre el
1 de eneroy el 31 de marzo de 2011y 2010

31.03.2011 31.03.2010

NOTA M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y@oestie servicios 20.483.980 16.108.790
Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (13.316.399) (10.334.965)
Intereses pagados (16.144) (15.697)
Intereses recibidos 624.607 390.446
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (671.873) (218.943)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.469.704)  (1.156.817)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sctividades de operacion 5.634.467 4.772.814

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion:
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruwede deuda de otras entidades 11.164.647 6.933.779
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumed®sgeuda de otras entidades - -
Importes procedentes de la venta de propiedadegap} equipo - -
Compras de propiedades, planta y equipo - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizat)sactividades de inversion 11.164.647 6.933.779

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion:
Dividendos pagados (16.764.109) (11.031.350)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de financiacion (16.764.109)Y11.031.350)

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio 35.005 675.243

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al efectivo:

Efectos de la variacion en la tasa de cambio salletectivo y equivalentes al efectivo 773 370
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenéts al efectivo 35.778 675.613
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 215.472 186.260
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdo 251.250 861.873

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forma partgraitéle estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 201Q e enero 2010

Nota 1 - Antecedentes de la Institucion

La empresa se constituyd como Sociedad Andnimaeparitura publica de fecha 9 de agosto de 1995
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduaigo Norello, inscribiéndose a fojas 21954 N° 17723

en el Registro de Comercio. Mediante resoluciéri88 del 12 de septiembre de 1995, la Superinteiaenc

de Valores y Seguros autoriza su existencia.

En resolucion exenta N° 381 del 30 de agosto d& ga@solucion exenta N° 390 del 12 de septiembre d
2002 la Superintendencia de Valores y Seguros éplalfusién por incorporacion de la Sociedad
Administradora Banchile de Fondos Mutuos S.A. adBda Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Esta fusion fue aprobada en Junta Extraordinari@adgonistas del 26 de junio de 2002 de Banchile
Administradora de Fondos de Inversion S.A..

También con fecha 30 de agosto de 2002 se apraiutetaiacion al tipo juridico de la sociedad absudebe
Banchile Administradora de Fondos de Inversion &.Ana administradora general de fondos, cambiando
su razon social a Banchile Administradora Genesdfandos S.A..

Por resolucién exenta N° 371 de fecha 12 de juai@@D8 de la Superintendencia de Valores y Segaros
aprobo la fusion por incorporacién de Banedwardsniddstradora General de Fondos S.A. (ex-Legg
Mason Administradora General de Fondos S.A.) a BindAdministradora General de Fondos S.A.,
inscribiéndose el certificado correspondiente aoh& 13 de junio de 2008 en el Registro de Comgrcio
publicandose en el diario oficial con fecha 14uidg de 2008.

La Sociedad est4 sujeta a normativa juridica eah@dntenida en la Ley de Valores, bajo la figzadion

de la Superintendencia de Valores y Seguros. Laie@ad tendra como objetivo exclusivo la
administracion de Fondos Mutuos, de Fondos de s$iwerregidos por la Ley 18.815, de Fondos de
Inversién de Capital Extranjero regidos por la U8y657, de Fondos para la Vivienda regidos poreka L
19.281 y cualquier otro tipo de fondo cuya fis@dibn sea encomendada a la Superintendencia dee¥alo
y Seguros, todo en los términos definidos en dcwa 220 de la Ley 18.045, como asimismo la
administracion de cualquier otro tipo de fondo ulegislacion actual o futura autorice ejercer.

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 deordar2011, asciende a 245 personas.

El domicilio de Banchile Administradora Generalktmndos S.A. es Agustinas 975, piso 2, Santiago y su
pagina Web esww.banchileinversiones.cl

Los presentes estados financieros al 31 de marZ08&, han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad con fecha 23 de mayo de 2011.

Nuestros estados financieros son auditados port Briéoung Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias Ltda. que se encuentran inscritos enegistro de auditores bajo el N° 511 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2011 los fondos administradodg8&ociedad son:
l.- Fondos Mutuos:

Fondo Mutuo Ahorro

Fondo Mutuo Alianza

Fondo Mutuo América Latina Accionario
Fondo Mutuo Andes Acciones

Fondo Mutuo Asia Fund

Fondo Mutuo Asiatico Accionario

Fondo Mutuo Balance |

Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado
Fondo Mutuo Banchile Acciones

Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado |
Fondo Mutuo Booster China Garantizado
Fondo Mutuo Bric Accionario

Fondo Mutuo Capital Financiero

Fondo Mutuo Capitalisa Accionario
Fondo Mutuo Carry Trade Monedas Garantizado
Fondo Mutuo Cash

Fondo Mutuo Chile 18 Q

Fondo Mutuo Chile Accionario

Fondo Mutuo Cobertura

Fondo Mutuo Corporate Dollar

Fondo Mutuo Corporativo

Fondo Mutuo Crecimiento

Fondo Mutuo Depésito XXI

Fondo Mutuo Deuda Nacional

Fondo Mutuo Disponible

Fondo Mutuo Dollar Investment Grade
Fondo Mutuo Emerging Dollar Fund
Fondo Mutuo Emerging Fund

Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado
Fondo Mutuo Estratégico

Fondo Mutuo Euro Money Market

Fondo Mutuo Europe Fund

Fondo Mutuo Flexible

Fondo Mutuo Fortalezas Garantizado
Fondo Mutuo Global Dollar Fund

Fondo Mutuo Global Fund

Fondo Mutuo Horizonte

Fondo Mutuo Inversién

Fondo Mutuo Inversiéon 10

Fondo Mutuo Inversién 20

Fondo Mutuo Inversién Brasil

Fondo Mutuo Inversién China
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2011 los fondos administradodg8&ociedad son:
l.- Fondos Mutuos:

Fondo Mutuo Inversién Dollar 30

Fondo Mutuo Latam Mid Cap

Fondo Mutuo Latin América Fund

Fondo Mutuo Liquidez 2000

Fondo Mutuo Liquidez Full

Fondo Mutuo México Accionario

Fondo Mutuo Mid Cap

Fondo Mutuo Muralla China Garantizado
Fondo Mutuo Operacional

Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
Fondo Mutuo Patrimonial

Fondo Mutuo Performance

Fondo Mutuo Potencias Consolidadas Garantizado
Fondo Mutuo Potencias Garantizado
Fondo Mutuo Renta Futura

Fondo Mutuo Retorno Délar

Fondo Mutuo Retorno LP UF

Fondo Mutuo U.S. Dollar Fund

Fondo Mutuo U.S. Fund

Fondo Mutuo U.S. Mid Cap

Fondo Mutuo Utilidades

Fondo Mutuo Viejo Continente Accionario
Fondo Mutuo Vision Dinamica A

Fondo Mutuo Vision Dinamica Acciones
Fondo Mutuo Visién Dinamica B

Fondo Mutuo Visién Dinamica C

Fondo Mutuo Vision Dinamica D

Fondo Mutuo Visién Dinamica E

Fondo Mutuo Wall Street 107 Garantizado

Il.- Fondos de Inversion:

Chile Fondo de Inversién Small Cap

Fondo de Inversiéon Banchile Inmobiliario Il
Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario Il
Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario IV
Fondo de Inversiéon Banchile Plusvalia Eficiente
Fondo de Inversién Brasil Renta Variable
Fondo de Inversién Latam Small Mid Cap
Fondo de Inversion Privado Chile Blend
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicados

a)

Bases de preparacion y presentacion:

Los presentes estados financieros individuales ¢ido formulados de acuerdo a normas e
interpretaciones de la Superintendencia de ValgreSeguros (S.V.S.), las cuales consideran
supuestos y criterios contables de acuerdo a Notmasacionales de Informaciéon Financiera
“NIIF” o IFRS, su sigla en inglés.

De acuerdo a lo anterior estos estados financikess sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)s Ique han sido adoptados en Chile bajo
denominacion: Normas de Informacion Financiera digeGNIFCH).

Para la preparacion de los saldos de aperturarprafal 1 de enero de 2010, la Sociedad ha aplicado
los requerimientos de las NIIF 1 “Adopcion por peia vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” y si ciertas instrucciomesprimera aplicaciéon requeridas por la S.V.S..

En Oficio Circular N° 592 del 6 de abril de 2010 ldeSuperintendencia de Valores y Seguros,
instruyd excepciones y restricciones en la apl@acie las Normas Internacionales e Informacién
Financiera que la Sociedad debera adoptar:

i) La Sociedad debera acogerse a los criterios déficdasdn y valorizacion de la NIIF 9
referente a los Instrumentos Financieros, es deaig, obligatoria su aplicacién anticipada.

i) Cumplir con las exigencias de reclasificacionest#stidas en la NIIF 7, metodologia
utilizada en la valorizacion de los InstrumentasaRcieros, identificando la fuente de precios
aplicada.

i) Las sociedades administradoras que posean paciimipan cuotas de los fondos bajo su
administracién, que en razén de las NIIF se presgmeamantiene control sobre los mismos,
no deberan consolidar la informacion financieran t@s fondos en cuestién y tendran que
valorizar la inversién en cuotas de fondos a sanjakto.

La presentacion de los activos, pasivos y resutadtd de acuerdo a los modelos de presentacion de
Estados Financieros entregados por la Superinteizdde Valores y Seguros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

b) Periodo cubierto:

Los Estados Financieros corresponden al Estaddtutc®n Financiera al 31 de marzo de 2011, 31
de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, el &stadResultados Integrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y Estado de Flujo Efectivo, popetiodo terminado al 31 de marzo de 2011 y

2010.

c¢) Moneda funcional y moneda de presentacion:

Los estados financieros de la Sociedad se presentéa moneda del entorno econdmico principal

en la que opera la entidad, o sea, aquel en dagerapresa genera y gasta el efectivo.

Considerando que la Sociedad genera sus ingresoacigmales principalmente en pesos la moneda

funcional y de presentacién de los Estados Fieangies el peso chileno.

d)  Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en monedas distintas a la mduaedanal, se consideran en moneda extranjera y
son registradas inicialmente al tipo de cambioadméneda funcional a la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monetarios expresados en adaoegranjera son traducidos al tipo de cambio
de la moneda funcional a la fecha del estado dacdiin. Todas las diferencias por tipo de cambio

son registradas con cargo o abono a resultados.

Los valores de la moneda utilizada al 31 de maezd011 y 2010 y 31 de diciembre de 2010 son los

siguientes:

Moneda 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010

$ $ $
Délar observado 482,08 526,29 468,01
Euro 680,71 705,77 621,53

e) Bases de conversion:

Los activos y pasivos reajustables contractualment&nidades de Fomento (UF) se convierten al
valor equivalente en pesos que presente al cieréosl estados financieros y se presentan sus

resultados como ingresos o gastos operacionalés segesponda.

El valor de la UF al 31 de marzo de 2011 y 2010 ¥& diciembre de 2010 son los siguientes:

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010

$ $ $
Unidad de fomento 21.578,26 20.998,52 21.455,55

f) Efectivo y equivalente de efectivo:

El efectivo y equivalente del efectivo correspoddalr efectivo en caja y depodsitos en bancos mas
los instrumentos de negociacion de alta liquideoly riesgo poco significativo de cambio de valor

cuyo vencimiento es de corto plazo.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

9)

h)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmentsyeoalor razonable (valor nominal que incluye
un interés implicito) y posteriormente por su cagtwrtizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. No obstante lo anterior, dado €jydazo de vencimiento de las cuentas por cobrar
es muy corto y la diferencia entre el valor nominal valor justo no es significativa, se utilizala
valor nominal.

Bajo este rubro se presentan principalmente dasuneraciones devengadas por los Fondos Mutuos
administrados y por comisiones cobradas a losgj@@s que rescaten cuotas con anterioridad a la
fecha en que se cumple el plazo minimo de permaneate los fondos mutuos que asi lo
contemplen. Estas se registran a valor nominahycedrables en su totalidad por lo que no se les
aplicara pruebas de deterioro (ver nota 7).

Activos y pasivos financieros:
a) Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financieros arvazonable y a costo amortizado de acuerdo a la
NIIF 9. Esta clasificacion depende con la intencifure se adquirieron dichos activos.

(i)  Activos financieros a valor razonable @factos en resultados:

Los activos financieros corresponden a valores iedqa con la intencion de generar

ganancias por la fluctuacion de precios en el cptazo o a través de margenes en su
intermediacién, o que estan incluidos en un poitakn el que existe un patron de toma de
utilidades.

Los instrumentos financieros se encuentran redissral 31 de marzo de 2011 y 2010, a su
valor razonable de acuerdo con los precios deadera la fecha de cierre del Estado de
Situacion Financiera.

Bajo esta categoria se presentan principalmengrsimnes en fondos mutuos, bonos vy letras.
(ver nota 8).

(i)  Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros a costo amortizado sonvestino derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cudkesdministracion tiene la intencion de
percibir los flujos de intereses, reajustes y difieias de cambio de acuerdo con los términos
contractuales de la inversion.

Bajo esta categoria se presentan principalmentmtagras con retroventa.

Pactos de retroventa

Se efectlan operaciones de pacto de retroventa cmadorma de inversién. Bajo estos
acuerdos, se compran instrumentos financierosqles son incluidos como derechos, los
cuales son valorizados de acuerdo a la tasa detsngmctada del contrato, se devengan
diariamente hasta su vencimiento (ver nota 8).
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
h) Activos y pasivos financieros (continuacién):
(i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son medidos a valor razenatn cambios en resultados o a costo
amortizado usando el método de la tasa de intézésva.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medid@lor razonable si es mantenido para
negociar. La sociedad a la fecha de cierre dedtzsles financieros no ha clasificado pasivos
financieros a valor razonable.

Los otros pasivos son medidos a costo amortizado.

b) Reconocimiento, baja y medicién de activos yvassfinancieros:

Reconocimiento

Inicialmente la Sociedad, reconoce sus activossyvpa financieros en la fecha de negociacion,
es decir, es la fecha en que se compromete a adguénder el activo.

Un activo o pasivo financiero es valorizado iniciahte al valor razonable de la transaccion.

Baja de activos y pasivps

La Sociedad da de baja en su Estado de Situaar@méiera un activo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre flujos de efed@lactivo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contralgs por el activo financiero durante una
transaccién en que se transfieren todos los rigsgeseficios de propiedad del activo financiero.

La entidad elimina de su Estado de Situacién Fieaman pasivo financiero (o una parte del
mismo) cuando, se ha extinguido, esto es, cuandbligacion especificada en el correspondiente
contrato ha sido pagada, o bien ha expirado.

Estimacién de valor razonable:

Valor razonable es el monto por el cual puederderdambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados yddetgnte informados, en condiciones de
independencia mutua.

El valor razonable de un instrumento se estimandsarecios cotizados en un mercado activo
para ese instrumento. Un mercado es denominado @mtiao si los precios cotizados se
encuentran facil y regularmente disponibles y regméan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadog&ontinuacién)

h)

Activos y pasivos financieros (continuacion):

Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que inicialtadne valorado un activo o pasivo financiero,
corregido en mas o menos, segun sea el caso, poedmbolsos del activo o pasivo principal,
mas 0 menos, la amortizacion acumulada (calculadatmétodo de la tasa de interés efectiva)
de cualquier diferencia entre el importe iniciaklyvalor de reembolso en el vencimiento y
menos cualquier disminucion por deterioro.

Impuestos corrientes e impuesto diferidos:

La provisién por impuesto a la renta se determsaalierdo a las disposiciones legales vigentes y se
registra sobre la base de la renta liquida imperdeterminada para fines tributarios.

Se reconocen activos y pasivos por impuestos difsripor la estimacion futura de los efectos
tributarios atribuibles a diferencias temporariagelos valores contables de los activos y pasivos
sus valores tributarios. La medicion de los actiygsasivos por impuestos diferidos se efectla en
base a la tasa de impuesto que, de acuerdo adebegn tributaria vigente, se deba aplicar eafil

en que los activos y pasivos por impuestos diferg#an realizados o liquidados. Los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria o en laagade impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley quaielpa dichos cambios sea publicada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impoesdiferidos para su correspondiente
contabilizacion, se determina a su valor libro fetzha de medicién de los impuestos diferidos. Los
activos por impuesto diferidos se reconocen Unicéeneuando se considera probable disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes paraipecar las deducciones por diferencias temporarias.

Con fecha 31 de Julio de 2010, se promulgé la L&30M55 publicada en el Diario Oficial que
establece un aumento transitorio a la tasa deléstpla la renta de primera categoria establecida en
el articulo 20 de la Ley de Impuesto a la Rentaddda actual tasa de un 17% a un 20% para el afio
comercial 2011, a un 18,5% para el afio comerciaR 30retornando a un 17% a partir del afio
comercial 2013 y siguientes. De acuerdo a lo pmttedla sociedad reflejo sus cambios en la
determinacién en los activos y pasivos por impudgeridos.

Los impuestos diferidos se presentan netos dedmgen NIC 12.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

)

k)

Activos intangibles distinto a la plusvalia:

Los activos intangibles corresponden a Licencias pgo de marca de los Fondos Mutuos
Garantizados, Softwares y Licencias Software.

Las Licencias por uso de marca de los Fondos Mubawantizados se registran a su valor de costo y
se amortizan linealmente por los afios de duracbRahdo Garantizado.

Los softwares o programas computacionales sontradis al costo menos la amortizacion
acumulada y el monto acumulado de las pérdidadgterioro de valor.

La amortizacién es reconocida en resultados endlasétodo de amortizacion lineal segun la vida
util estimada de los programas informaticos, désdecha en que se encuentren disponibles para su
uso. La vida util estimada de los programas infticnd es de un maximo de seis afios.

Las licencias por uso de software se valorizan@osto inicial y se amortizan durante el plazoage |
licencias.

Propiedades, plantas y equipos:

Corresponde principalmente a equipos computacisnatmbiliario e instalaciones y se valorara
inicialmente por su costo que comprendera el ved@onable y cualquier costo directamente
atribuible relacionado con la ubicacion y su funaimiento. El valor de la depreciacién sera
reconocido en el estado de resultados en basetaflonde depreciacion lineal sobre las vidas Utiles
estimadas. Las vidas Utiles estimadas para loebiéel activo inmovilizado son las siguientes;

Muebles y equipos 3 a7 afos
Instalaciones y remodelaciones 4 a 10 afios

Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Las cuentas por pagar a empresas relacionadassmanden principalmente a comisiones por
operaciones y por los servicios de colocacion aeasude Fondos Mutuos.

Estas transacciones estan de acuerdo a los cenyratm registradas a su valor nominal.

Otros Pasivos no Financieros:

Los otros pasivos no financieros se reconocenaini@nte a su valor justo y posteriormente se
valoran a su costo amortizado.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar:

Las otras cuentas por pagar se reconocen iniciédnaesu valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado, utilizando el métde tasa de interés efectivo.

Cuando el valor nominal no difiere significativarteede su valor justo, estas son reconocidas a su
valor nominal.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

0)

p)

Q)

Provisiones por beneficios del personal:

i) Vacaciones del personal:
El costo anual de vacaciones del personal es reiimsobre la base devengada.

i) Beneficios a corto plazo:
La Sociedad contempla para sus empleados un plamcdntivos anuales por cumplimiento
de objetivos y aporte individual a los resultadgse eventualmente se entregan, y que
consiste en un determinado ndmero o porcidon demeragiones mensuales y se provisionan
sobre la base del monto estimado a repartir.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacién presente, yaeggd 6 implicita, como resultado de sucesos

pasados;

b) Es probable que vaya a ser necesaria una salideaesos para liquidar la obligacién; y

c) El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonatdelad desembolsos que se espera que sean

necesarios para liquidar la obligacién, usando ¢gomestimacion de la Sociedad y corresponden
principalmente a:

Comisiones por servicio de custodia y asesgdatatadas en el extranjero.
Comisiones Brokers por operaciones de Fondosiddutn el extranjero.
Comisiones por colocacion cuotas de fondos nsutuo

Publicidad y otras provisiones del giro

Ganancias por accion:

La utilidad basica por accién se determina divideerl resultado neto del ejercicio y el nimero de
acciones de la Sociedad a la fecha de cierre.

Distribucion de dividendos:

Los dividendos a pagar a los accionistas de lae8adi se reconocen como pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son declaradpsapados por los accionistas.

La Sociedad no provisiona dividendo minimo al eedel ejercicio debido a que no existe una

estimacion fiable de la obligacion final segundquerido en la NIC 37 y sélo se reconoce cuando la
Controladora, principal accionista de la Socied#termina monto y fecha de la distribucion de

dividendos, evento que ocurre en la Junta de Aistamdel afio siguiente.

14



Banchile’

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

s)

B

Reconocimientos de ingresos:

Los ingresos son registrados sobre base devengaatzudrdo a lo establecido por la NIC 18, la cual
sefiala que los ingresos provenientes de la préstdei servicios deben ser estimados con fiabilidad
y deben reconocerse considerando el grado de adarlagprestacion a la fecha del balance.

El resultado puede ser estimado con fiabilidad doa® cumplen las siguientes condiciones:

- El ingreso puede ser medido con fiabilidad

- Es probable que la sociedad reciba los benefeionomicos

- El grado de avance puede ser medido con fialil@hala fecha del balance

- Los costos incurridos, asi como lo que quedarfipalizarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Remuneraciones y Comisiones:

La Sociedad reconoce diariamente a valor nominal @stado de resultados en el momento que se
devengan los ingresos por concepto de remuneracicotgadas a los fondos administrados y las
comisiones cobradas a los participes que rescateramterioridad a la fecha en que se cumple el
plazo minimo de permanencia de los fondos mutuesagiulo contemplen.

Ingresos Administracion de Carteras de Terceros:

La Sociedad no tiene establecida una politica denacimiento de ingresos por administracion de
carteras de terceros debido que no cobra remuoeeagor administracion.

Los ingresos financieros se reconocen a prorrdtaiedapo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye los intereses y reafudtelos titulos de deuda.

Reconocimientos gastos:

Los gastos se reconocen cuando se produce unandigén en los beneficios econdmicos futuros,
relacionada con una disminucién en los activos angremento en los pasivos, y cuyo importe
puede estimarse de forma fiable.

Estado de flujo efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de operaci&m incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social.

Uso de estimaciones Y juicios:
La preparacion de estados financieros requierdagadministracion realice juicios, estimaciones y

supuestos que afecten la aplicacion de las palideacontabilidad y los montos de activos, pasivos
ingresos y gastos presentados. Los resultados i@adelen diferir de estas estimaciones.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

v)

y)

Uso de estimaciones y juicios (continuacion):
Las principales estimaciones que determina la 8adison:

1. Vida util de propiedades, plantas y equipos
2. Vida util Intangibles

Los estados financieros de la sociedad no posé¢iemaesnes criticas o juicios contabigge
afecten significativamente los estados financieros.

Indemnizacion por afios de servicio:
La sociedad no tiene pactado con su personal indagiones por este concepto.

Arrendamientos operativos:

Todos los pagos realizados en contratos que ealiffomo operativos, se contabilizan en resultados
operacionales

Identificacién y medicién del deterioro:
(i) Activos financieros:

Un activo financiero es revisado a lo largo det@pio, y fundamentalmente en la fecha de cierre
del mismo, para determinar si existe evidenciatmbjeque demuestre que un evento cause la
pérdida que haya ocurrido después del reconocimieitial del activo y que ese evento tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estiogw del activo financiero que puede ser
calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con actiwaarnicieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe enokbdel activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de inefiexivo.

Los activos financieros significativos son examowmdndividualmente para determinar su
deterioro y todas las pérdidas por este conceptoesmnocidas en resultado.

(i) Activos no financieros:

El monto en libros de los activos no financieras sevisados en cada fecha de presentaciéon para
determinar si existen indicios de deterioro. Sg&n tales indicios, entonces se estima el monto a
recuperar del activo.

Los activos sujetos a amortizacion se someten ebpeude pérdidas por deterioro siempre que
algin suceso o cambio en las circunstancias iedgue el valor en libros puede no ser

recuperable. Se reconoce una pérdida por detgr@mrel exceso del valor en los libros del activo

sobre su valor recuperable. El valor recuperablel eslor razonable de un activo menos los

costos para la venta o el valor de de uso, el ndgdos dos.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 3 - Nuevos pronunciamientos contables:

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi coamimhterpretaciones que han sido publicadas en el
periodo se encuentran detalladas a continuacida fécha de estos estados financieros estas normas
aln no entran en vigencia y la Compafiia solo hiaamjg NIIF 9 en forma anticipada. La
Administracién de la Sociedad, ha efectuado o smieira efectuando una evaluacion de los
posibles impactos en los estados financieros de3tharzo de 2011, segun el siguiente detalle:

Nuevos pronunciamientos:

Normas Fecha de aplicacion obligatoria Evaluacién de Impacto

IFRS 9 |nstrumentos Financieros 1 de enero 2013 Aplicacion anticipada

Mejoras y modificaciones a las normas:

Normas Fecha de aplicacion obligatoria Evaluacion de Impacto
IFRS1  Adopcidn por primera vez 1 de julio 2011 Sin impacto
IAS 12  Impuesto a las ganancias 1 de enero 2012 Sin impacto

17



Banchile’

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Primera adopcion
4.1 Base de la transicion a las NIIF:

Aplicacion de NIIF 1:

La fecha de transicion es el 1 de enero de 2018dciedad ha preparado su balance de apertur&b&jo
a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIEl dsde enero de 2011, por lo tanto los primertesdes
financieros oficiales de la Sociedad seran aqueosdos al 31 de diciembre de 2011.

4.2  Conciliacion entre NIIF y principios contableschilenos:

Para elaborar los presentes estados financiettwagnsaplicado todas las excepciones obligatoridgunas
de las exenciones optativas a la aplicacion dNls segun lo requerido por NIIF 1.

La Sociedad ha aplicado dos exenciones optativaslpgreparacion de sus primeros estados finargcier
bajo Normas Internacionales de Informacion Finaaadigie se describen a continuacion:

a) Valor razonable como costo atribuido:

La Sociedad usara como costo atribuido de los @gtfijos e intangibles, el costo histérico menos
depreciacion acumulada calculada segun PCGA &l féde transicion.

b) Activos y pasivos de sociedades dependiensesjalas y negocios conjuntos:
Esta exencion permite a una filial valorizar susvas y pasivos en Estados Financieros de primera
adopcion a los valores libro que se incluyeronosnBstados Financieros consolidados de la matria en
fecha de transicion a las NIIF.
De acuerdo a lo anterior la Sociedad determinasalgos de inicio bajo NIIF en concordancia con los
saldos presentados por nuestra Controladora Ban€iite, cuya fecha de aplicacion fue el 1° de @der
20009.

i) Conciliacién de patrimonio neto:

31.03.2010 31.12.2010 | 01.01.2010
Ref. M$ M$ M$
Patrimonio Neto segin PCGA chilenos 47.220.91( 61.645.115| 54.763.886
Mayor valor Instrumentos Financierog a) 60.798 5.301 10.203
Eliminaciéon CM Activo Fijo b) 7.619 (7.825) (15.404)
Eliminacién CM Intangibles c) (15.356) 1.260 5.604
Impuesto diferido LP d) (8.222) 726 150
Efecto neto total en patrimonio 44.838 (538) 553
Patrimonio Neto segun NIIF 47.265.744 61.644.577| 54.764.43P
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Primera adopcién (continuacion)

4.2 Conciliaciéon entre NIIF y principios contableschilenos (continuacién):

ii) Conciliacion del resultado integral para ¢éreicio terminado al 31 de marzo de 2010 y 31 de

diciembre de 2010:

31.03.2010 31.12.2010
Ref. M$ M$
Resultados segun PCGA chilenos 3.214.554 16.764.109
Mayor valor Instrumentos Financieros a) 50.594 (4.902)
Eliminacién CM Activo Fijo b) (2.356) (4.629)
Eliminacién CM Intangibles c) (487) (5.969)
Eliminacién CM Patrimonio e) 273.819 1.148.470
Impuesto diferido LP d) (8.371) 576
Ajuste depreciacion y amortiz. ejercicio |b-c) 4,906 13.833
Efecto neto total en Resultado 318.105 1.147.379
Resultado Integral segun NIIF 3.532.66( 17.911.488

iii) Descripcién de ajustes:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

Otros activos financieros:

Para efecto de primera aplicacion, la cartera sieumentos Financieros, se presentara a valor
de mercado, por lo tanto, el ajuste correspondecainocimiento del mayor valor, es decir, la
diferencia entre el valor contable y el valor justo

Propiedades, plantas y equipos:

El ajuste se produce por la eliminacion de la @wmitem monetaria y el recalculo de la
depreciacion, considerando los nuevos valoressiadtivos.

Activos intangibles:

Para la convergencia a NIIF, los activos intangilileeron valorizados al costo de adquisicion,
por lo tanto, los ajustes corresponden a elimimad&correccién monetaria neta y el recalculo
de la amortizacion acumulada.

Impuestos diferidos:

Bajo NIIF deben registrarse los efectos de immsesiiferidos por todas las diferencias

temporales existentes entre el balance tributariingnciero, sobre la base de activos y
pasivos.

De los ajustes de transicién a NIIF nacen nuevéereticias financiero-tributarias y se

modifican algunas ya existentes, por lo tanto apoade hacer un recalculo de las diferencias
temporarias y sus impactos en los estados finascpo-forma.

Resultados retenidos (patrimonio):

Corresponde al efecto neto por la eliminacion dmtaeccién monetaria del patrimonio.
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Banchile’

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Primera adopcién (continuacion)

4.2 Conciliaciéon entre NIIF y principios contableschilenos (continuacién):

iv)  Conciliacién de activos y pasivos al 01 de erse 2010:

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Activos por impuestos diferidos
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, Planta y Equ
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas

Pasivos por Impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p

Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital emitido
Resultados retenidos (pérdidas acumuladas)
Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Saldos al 01.01.2010

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

Saldos Efecto
PCGA dela Saldos
anteriores  transicibn  ajustados
M$ M$ M$
186.260 - 186.260
69.701 - 69.701
349.629 - 349.629
6.582 - 616.592
(a) 56.927.839 10.203 56.938.042
(d) 16.644 150 16.794
(c) 1.769 5.604 97.373
(b) 471.40: (15.404 455.99¢
58.729.837 553 58.730.390
86 - 86

543.901 - 543.901
654.083 - 654.083
419.801 - 419.801
1.749.0 - 1.249.078
1.099.002 - 1.099.002
3.965.951 - 3.965.951
4.126.660 97.148 4.223.808
(e) 3B@B6 (193.743) 50.443.483
- 97.148 97.148
54.763.886 553 54.764.439
58.729.837 553 58.730.390
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Banchile’

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Primera adopcion (continuacién)

4.2  Conciliacion entre NIIF y principios ContablesChilenos (continuacion)

V) Conciliacion de activos y pasivos al 31 drednbre de 2010:

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Activos por impuestos diferidos
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p

Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital emitido
Resultados retenidos (utilidades acumuladas)
Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

Saldos al 31.12.2010

Saldos Efecto
PCGA de la Saldos
anteriores  transicion  Ajustados
M$ M$ M$
215.472 - 215.472
69.701 - 69.701
110.187 - 110.187
0.088 - 930.088
(a) 65.387.008 5.301 65.392.309
(d) 32.629 726 33.355
(c) 9.543 1.260 50.803
(b) 184.489 (7.825) 176.664
66.979.117 (538) 66.978.579
673.433 - 673.433
1.026.424 - 1.026.424
326.714 - 326.714
2.282.1 2.052.126
1.255.305 - 1.255.305
5.334.002 - 5.334.002
4.229.827 (6.019) 4.223.808
(e) .4157288  (91.667) 57.323.621
- 97.148 97.148
61.645.115 (538) 61.644.577
66.979.117 (538) 66.978.579
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Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Primera adopcién (continuacion)

4.2 Conciliaciéon entre NIIF y principios ContablesChilenos (continuacion)

vi)  Conciliaciéon de activos y pasivos al 31ndarzo de 2010:

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, Planta y Equipo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas
Pasivos por Impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgoatr p
Pasivo por impuestos diferidos
Otros pasivos financieros
Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital emitido
Resultados retenidos (pérdidas acumuladas)

Otras reservas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

@)

(c)
(b)

(d)

(e)

Saldos al 31.03.2010

Saldos PCGA Efectodela Saldos
anteriores  transicion  ajustados

M$ M$ M$
861.874 - 861.874
69.701 - 69.701
386.948 - 386.948
541.301 - 541.301
49.943.249 60.797 50.004.046
79.555 7.619 87.174
417.457 (15.356) 402.101
52.300.085 53.060 52.353.145
1.608.397 - 1.608.397
1.037.348 - 1.037.348
578.082 - 578.082
151.160 - 151.160
24.530 8.222 32.752
349.780 349.780
1.329.877 - 1.329.877
5.079.174 8.222 5.087.396
4.147.294 76.514 4.223.808
43.073.617 (128.824) 42.944.793
- 97.148 97.148
47.220.911 44,838 47.265.749
52.300.085 53.060 52.353.145
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Primera adopcién (continuacion)

4.2

vii)

Conciliacion entre NIIF y principios ContablesChilenos (continuacién)

Descripcion de ajustes:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

Otros activos financieros:

Para efecto de primera aplicacion, la cartera sieumentos Financieros, se presentara a valor
de mercado, por lo tanto, el ajuste correspondecainocimiento del mayor valor, es decir, la
diferencia entre el valor contable y el valor justo

Propiedades, plantas y equipos:

El ajuste se produce por la eliminacién de la cwmiten monetaria y el recalculo de la
depreciacion, considerando los nuevos valoresgadtivos.

Activos intangibles:

Para la convergencia a NIIF, los activos intangilileron valorizados al costo de adquisicion,
por lo tanto, los ajustes corresponden a elimimad&correccion monetaria neta y el recalculo
de la amortizacion acumulada.

Impuestos diferidos:

Bajo NIIF deben registrarse los efectos de immsesiiferidos por todas las diferencias
temporales existentes entre el balance tributariingnciero, sobre la base de activos y
pasivos.

De los ajustes de transicién a NIIF nacen nuevéereticias financiero-tributarias y se
modifican algunas ya existentes, por lo tanto apoade hacer un recalculo de las diferencias
temporarias y sus impactos en los estados finascpo-forma.

Resultados retenidos (patrimonio):

Corresponde al efecto neto por la eliminacion dmstaeccién monetaria del patrimonio.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Primera adopcién (continuacion)
4.2 Conciliaciéon entre NIIF y principios ContablesChilenos (continuacion)

viii) Conciliacion de Estado de Flujo de efectivo al 8-ditiembre de 2010

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

Saldos al 31.12.2010

Saldos PCGA Efecto de la
anteriores transicion

19.602.265 (221.189)
(881.919)(7.438.595)

Ref.
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizam)sactividades de inversion

(@)

Saldos
Ajustados

19.381.076
(8.320.514)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizam)sactividades de financiacién (11.251.977) 220.627 (11.031.350)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio (@) 7.468.369 (7.439.157) 29.212
Correccion monetaria (4.308) 4.308 -
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid deriodo (&) 58.138.419 (57.952.159) 186.260
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pido 58.134.111 (65.387.008) 215.472

(@) El estado de flujos de efectivo no presejustes significativos por el ejercicio al 31 deiglicbre de
2010, salvo lo correspondiente a la eliminaciémodesfectos de la correccibn monetaria de las agent
de resultado del ejercicio determinados segun ipiox de contabilidad generalmente aceptados en
Chile y reclasificacion de cuentas por adecuacidasaNIIF, en particular por la reclasificacién de
saldos de Fondos Mutuos y las compras con compoodd venta que no son considerados efectivo y

efectivo equivalente para efectos de IFRS.

Nota 5 - Efectivo y equivalentes al efectivo:

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo al 31 de marzo 2011, 31 de

diciembre 2010 y 1 de enero 2010, es el siguiente:

31.03.2011| 31.12.2010|01.01.2010
Moneda M$ M$ M$

Caja $ 700 700 632
Saldo Banco de Chile $ 40.032| 102.243 | 125.415
Saldo Banco Santander $ 833 833 850
Saldo Banco de Chile US$ 196.443 104.220 58.038
Saldo Banco Santander € 12.318 6.807 1.325
Saldo Citibank NY Us$ 924 669 -
Total 251.2500 215.472 | 186.260
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 6 - Otros activos no financieros

Al 31 de marzo 2011, 31 de diciembre de 2010 y &rkro de 2010, la composicién de este rubro es la

siguiente:
31.03.2011{31.12.201( 01.01.201C
M$ M$ M$
Gasto anticipado publicidad 197.475 85.300 260.205
Gasto anticipado garantia arriendos 13.013 12.939 12.630
Otros 205.842 11.948 76.794
Total 416.330 110.187 349.629

Nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas pashrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cebrelasifican y valorizan segun nota 2 g).

Al 31 de marzo 2011, 31 de diciembre de 2010 y érago de 2010, la composicion de este rubro es la
siguiente:

31.03.2011 | 31.12.2010| 01.01.2010
Moneda M$ M$ M$

Remuneraciones y comisiones FM $ 215558 403.239 301.615
Remuneraciones y comisiones FM Uss$ 57.783 79.647 57.713
Remuneraciones y comisiones FM € 193 263 1.923
Remuneraciones y comisiones FlI $ 179.144  297.846 119.929
Remuneraciones y comisiones FlI Uss$ 14.362 14.133 6.216
Anticipo proveedores $ 91.844 58.292 37.019
Otros deudores $ 36.964 51.177 48.485
Prestamos y anticipos al personal $ 54.797 25.494 43.692
Total (1) 650.645 930.08§ 616.592

(1) El Flujo de Vencimientos de este rubro se muestnaota 25.

Nota 8 - Otros activos financieros

Los otros activos financieros se clasifican y viakon de acuerdo a lo descrito en nota 2 h).

a)

El detalle de estos instrumentos financieradlatle marzo 2011, 31 de diciembre de 2010 y el 1 de

enero de 2010, es el siguiente:

31.03.2011 | 31.12.2010( 01.01.201G
Moneda M$ M$ M$

Bonos del Banco Central de Chile $ 196.833 203.507 -
Otros instrumentos del Estado y del Banco CentgaChile UF 63.594 62.946 59.920
Letras hipotecarias de bancos del pais $ - - 42.220
Letras hipotecarias de bancos del pais UF 59.572 73.062] 301.754
Cuotas de fondos mutuos de corto plazo $ - 377|56.534.148
Pacto de compra con retroventa con vencimienteiorfa 90 dias $ 53.907.710 65.052.417 -
Total 54.227.709 65.392.309 56.938.042
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Banchile’

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 8 - Otros activos financieros (continuacion)

b) El detalle de la valorizacion es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
A valor A costo A valor A costo A valor A costo
razonable | amortizado | razonable | amortizado | razonable | amortizado
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Bonos del Banco Central de Chile 196.833 203.507|
Otros instrumentos del Estado y del Banco Ceng&hile 63.594 62.946 102.140
Letras hipotecarias de bancos del pais 59572 73.062 301.754
Cuotas de fondos mutuos de corto plazo - - 377 56.534.148
Pacto de compra con retroventa con vencimienteigrfa 90 diag 53.907.710 65.052.417

Total 319.999| 53.907.710 339.892| 65.052.417 56.938.042

Nota 9 - Activos intangibles distintos de la plusJ&a

La composicion y movimientos del rubro activo irgines al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de
2010y al 1 de enero de 2010, es el siguiente:

Licencias marcas y| Desarrollo

licencias software software Total
Saldo al 1.01.2010 55.669 273.875 329.544
Amortizacion acumulada al 01.01.2010 (40.926) (191.245) (232.171)
Saldo neto al 1.01.2010 14.743 82.630 97.373
Adquisiciones 8.272 22.256 30.528
Retiros/Bajas - -
Ajustes y reclasificaciones - -
Amortizacion ejercicio (22.347) (54.751) (77.098)
Saldo al 31.12.2010 668 50.135 50.803
Adquisiciones - 9.052 9.052
Retiros/Bajas - -
Ajustes y reclasificaciones - -
Amortizacion ejercicio (167) (14.648) (14.815)
Saldo neto activo Intangible al 31.03.2011 501 44,539 45.040

26




Banchile’

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 10 - Propiedades, plantas y equipos

La composicién y el movimiento Propiedades PlaptBsuipos al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre
de 2010 y 1 de enero de 2010, es el siguiente:

Muebles Maquinarias
utiles ’ y?aquipos otros el
Saldo al 1.01.2010 256.295 43.849 637.945 938.089
Depreciacion acumulada al 01.01.2010 (133.205) (22.371) (326.514 (482.090)
Saldo neto al 1.01.2010 123.090 21.478 311.431 455.999
Adiciones 240 - - 240
Retiros bajas - - (16.447) (16.447)
Traspasos 27 - (128.353 (128.326)
Otros - - - -
Depreciacion ejercicio (66.518) (16.760) (51.524) (134.802)
Saldo 31.12.2010 56.839 4.718 115.107 176.664
Adiciones - - - -
Retiros bajas - - - -
traspasos 5 - - 5
Otros - - - -
Depreciacion ejercicio (10.304) (1.179) (12.058) (23.541)
Saldo 31/03/2011 46.540 3.539 103.049 153.128

Nota 11 - Cuentas por pagar a entidades relacionaga

El detalle de las cuentas por pagar a Banchileedores de Bolsa S.A. al 31 de marzo 2011, 31 de
diciembre de 2010 y el 1 de enero de 2010, egeiesite:

31.03.2011| 31.12.2010( 01.01.2010
Conceptos
M$ M$ M$
Comision colocacion venta de cuotas fondos mutuos.8671779 - -
Comisién por operaciones 6.419 - -
Otros 83 - 86
Total 1.874.281 - 86

El vencimiento maximo de las cuenta® pagar a entidades relacionadas es de 30 dias.
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Banchile’

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 12 - Impuestos corrientes e impuestos diferido

a)

Impuesto a la renta por pagar (recuperar):

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

El impuesto a la renta se determiné en base adpsgiciones legales vigentes. Al 31 de marzo de
2011, 31 de diciembre de 2010 y el 1 de enero @6 26 ha determinado un activo (pasivo) segun el

siguiente detalle:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién impuesto a la renta 4.489.663 - 3.441.09Q -| 2.050.071
Gastos rechazados 4.000 - 4.000 - 3.812
Pagos provisionales mensuales (3.415.184) -| (2.749.283 -1(1.480.116
Crédito gastos de capacitacion (28.346) - (22.366) - (29.866)
Impuesto por recuperar ejer. anterior (69.701) -| (69.701) - (69.701)
Crédito por adquisicién activo fijo - - (8) - - -
Total impuestos por pagar (recuperar) 1.050.133 (69.701) 673.433 (69.701) 543.901 (69.701)
b) Impuestos diferidos:
Los saldos por impuestos diferidos se componen gue:
31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
No No No No No No
Corriente| corriente| Corriente| corriente| Corriente| corriente] Corriente| corriente| Corriente| corriente| Corriente| corriente
Provisién de vacaciones 73.3[76 72.225 64.443
Otros eventos 94.971 - 38.652 -
Mayor valor inversione$ 510 759 1.479
Menor valor inversiones 164 - - -
Depreciacion activo fijg 10.070 9.550 8.775
aAQ"ﬂ?IgiszaCié“ otros 29.016 28.561 76.047
Total 168.511 39.596| 72.225 38.870| 103.095 86.301
c) Efecto en resultados:
31.03.2011 | 31.03.2010
M$ M$
Provision impuesto a la renta del periodo 48.973) (712.389
Gastos rechazados - -
Efecto de impuesto diferido del periodo 95,660 (49.545)
Total (953.013 (761.934
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Banchile’

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 12 - Impuestos corrientes e impuestos diferidqcontinuacion):

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

d) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:
Seneae 31.03.2011 31.03.2010
M$ M$
Utilidad financiera antes de impuestos 5.296.534 4.294.594
Tasade |Impuesto| Tasade | Impuesto
impuesto | calculado| impuesto | calculado
% M$ % M$
Impuesto a la renta 20,001.059.307 17,00, 730.081
Neto de agregados o deducciones permanentes 2(00p.294) 0,74 31.853
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 17,9953.013 17,74 761.934

Nota 13 - Otros pasivos no financieros

La composicion de este rubro al 31 de marzo de,Zlldle diciembre de 2010 y 1 de enero de 2014, es

siguiente:

31.03.2011 31.12.201(0 01.01.201d
M$ M$ M$

AFP y cajas de previsiéon 79.294  57.944 74.212
IVA débito fiscal 514.513 564.829 360.844
Pagos provisionales por pagar - 300.815 101.441
Impuesto Unico a empleados 36.870 30.938 35.830
Impuesto 2a categoria 2.445 2.622 2.517
Retencion impuestos por rescates APV de FM 15.539 15.623 18.346
Seguros por pagar 59.560 51.445 43.619
Retencion impuesto por pagos al extranjero 12,088 1.305 16.371
Otros 903 903 903
Total 721.2120 1.026.424 654.083

Nota 14 - Cuentas por pagar comerciales y otras cois por pagar

La composicion de este rubro al 31 de marzo 201e3diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, es el

siguiente:
31.03.201131.12.201( 01.01.201d
M$ M$ M$
Servicios de proveedores 73.296 256.589 346.068
Acreedores varios 91.808 64.961 62.335
Retenciones del personal 8.811 5.164 11.398
Total 173.915 326.714 419.801

Debido a la naturaleza de los conceptos incluigossta cuenta, no existen partidas que correspamdan
préstamos u obligaciones que deban ser detallatas pasivos financieros de acuerdo a lo requenido e
NIIF 7 (complementado por oficio circular N° 595 #@10). El saldo total de este rubro corresponde a
transacciones comerciales habituales cuyo vencimeminferior a tres meses.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 15 - Provisiones por beneficios a los empleaxio

JINVERSIONES
~ Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo 2Bl @le diciembre de 2010 y 1 de enero de 2014, es

siguiente:
31.03.201131.12.201(¢ 01.01.201(
M$ M$ M$
Provisiones del personal (1) 751.00Q.691.000 870.000
Provisiones Vacaciones (2) 366.882 361.126 379.078
Total 1.117.882 2.052.126 1.249.078
(1) Corresponde a bonos que la Sociedad estima.paga
(2) Ver nota 2, letra O.
b) El movimiento de provisiones es el siguiente:
Vacaciones | Personal Total
M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2010 379.078 870.000  1.249.078
Provisiones constituidas 250.603 1.732.614 1.983.217
Aplicacion de las provisiones (19.268) (911.614) (930.882)
Liberacién de provisiones (249.287) - (249.287)
Otros movimientos - - -
Saldos al 31.12.2010 361.1p6 1.691.000 2.052.126
Provisiones constituidas 89.0181 1.591.00Q 900.220
Aplicacion de las provisiones (82.421) (2.531.000) (1.340.563
Liberacién de provisiones (83p) - (493.901)
Otros movimientos - - -
Saldos al 31.03.2011 366.882  751.000 1.117.882
c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:
Hasta 90 Qhél?j?aiea Q/I:rsﬁ: z :LVI aar”?o(iea MESES VI
dias ~ ~ ~ 5 afios M$
1lafo | 3afios| 5 afos
Provisiones del personal -751.000 - - - 751.000
Provisiones Vacaciones 366.882 - - - - 366.882
Total 366.882 751.000 - - - 1.117.882
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 16 - Otras provisiones

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo 200 @e3diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, es

el siguiente:
31.03.2011 31.12.2010| 01.01.2010
M$ M$ M$
Comisiones por servicios en el extranjano 446.284 494.832 286.084
Comisiones por operaciones F.M. en el extranjefo
1) 181.825 82.876 121.877
Comisiones por venta) 330.000 338.216 351.000
Publicidad(3) 175.735 118.070 113.537
Otras provisiones del gira) 647.462 221.311 226.504
Total 1.781.30§ 1.255.305 1.099.002

1)

gue asume la Administradora y que se estima pades de tres meses.

)

®3)
4)

Mutuos.

Provisién de gastos de publicidad.
Corresponde principalmente a gastos de auditotiergses por boletas en garantia de Fondos Mutuos,

gastos de tecnologia y marketing.

Corresponde a comisiones y servicios otorgados extranjero por operaciones de los Fondos Mutuos,

Comisiones por venta que la Sociedad estima pagias ajecutivos por colocacion de cuotas de Fondos

b) El movimiento de provisiones es el siguiente:
Comisiones
por
Comisiones| servicios Otras
en moneda en el Comisiones provisiones
extranjera | extranjero | por venta | Publicidad | del giro Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2010 286.084 121.877 351.000 113.537 226.504, 1.099.002
Provisiones constituidas 959.650 498.714 336.000 267.649 3.840.921] 5.902.934
Aplicacion de las provisiones (870.901) (587.715) (348.784) (263.116) (3.676.115) (5.746.631
Liberacion de provisiones - - - - - -
Otros movimientos - - - - - -
Saldos al 31.12.2010 374.883 32.876 338.216 118.070 391.310 1.255.305
Provisiones constituidas 278.997 187.036 999.016  654.902 361.101 2.481.052
Aplicacion de las provisiones (200.847) (35.295) (338.216) (108.935) (96.292) (779.585)
Liberacion de provisiones (6.699) (2.792)] (669.016) (488.302) (8.657)| (1.175.466
Otros movimientos - - - - - -
Saldos al 31.03.2011 446.284 181.825 330.000 175.735 647.462 1.781.30§
C) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:
. Més | Mas .
Hasta 90 RS ,de del | de3 45 Total
dias e d|§s afio a | afios a d~e > M$
alano ~ o anos
3 afnos| 5 anos
Comisiones por servicios en el extranjero 446.284 - - - -| 446.284
Comisiones por operaciones F.M. en el extranjero181.825 - - - -| 181.825
Comisiones por venta 330.000 - - - -| 330.000
Publicidad 175.735 - - - -| 175.735
Otras provisiones del giro 647.462 - - - -| 647.462
Total 1.781.306 - - - -11.781.306
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 17 - Patrimonio

a) El capital de la sociedad se encuentra conmpéaite suscrito y pagado y esta representado por
11.401.757 acciones de una misma serie sin vatainao.

b) El movimiento de acciones del periodo es elisiga:

N° de
acciones

Saldo inicial al 01.01.2011 11.401.757

Emisién acciones del periodo -

Saldo final al 31.03.2011 11.401.757
c) La distribucion de accionistas y su participacion s siguientes:

Accionista Participacion | Numero de
% acciones
Banco de Chile 99,98% 11.399.477
Banchile Asesorias Financieras S.A. 0,02% 2280
Total 100,00% 11.401.75%7

d) Pago de dividendos:

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstiadora General de Fondos S.A., realizada el
23 de febrero de 2011, se acordd pagar un dividdeddl.470,3093027For accidn. El monto total
pagado ascendi6 a $16.764.109.385.

Dividendo
Accionista pagado
M$
Banco de Chile 16.760.756
Banchile Asesorias Financieras S.A. 3.353
Total 16.764.109

e) Gestion de capital:

La gestion del patrimonio de Banchile Administrad@eneral de Fondos, se basa fundamentalmente
en cumplir las exigencias contenidas en el Arti2#® de la Ley 18.045 (monto minimo de UF
10.000), y proveer una adecuada liquidez a la dadieon el objeto de cumplir con las exigencias de
liquidez que las caracteristicas del negocio reguie

A la fecha de los presentes estados financiero&dmainistradora cuenta con un patrimonio de UF
2.281.184 y una cartera de activos financieros Be21833.252, los cuales se enmarcan dentro de la
politica de inversiones aprobada por el Directdeda Sociedad. Dentro de esta politica se estblec
las caracteristicas de los instrumentos permitelosartera y la existencia de un area de control
independiente encargada de monitorear el cumplimiga los limites de riesgo autorizados.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 17 — Patrimonio (continuacion):

De acuerdo a lo establecido en el Art. 226 de LBy45 “Ley de Mercado de Valores”, las
administradoras deberan constituir una garantizeeeficio del fondo para asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones por la administraciéon de foraderceros, previo al funcionamiento de cada
fondo que administren y hasta su total extincidnreSpecto, a la fecha de los estados financiéaos,
Administradora ha suscrito boletas de garantinupanonto de UF 2.491.000.-. El emisor de dichas
boletas es Banco de Chile.

f) Otras reservas

Las otras reservas estan constituidas por losesjpsir transicion de PCGA a las NIIF. El monto por
este concepto asciende a M$97.148.

Nota 18 - Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de marzo de 2011 y 2010 los ingresos povidetiles ordinarias se componen de la siguiente
manera:

31.03.201| 31.03.2010
M$ M$
Remuneraciones por administracion de Fondos Mutuos 16.336.60% 13.204.219
Remuneraciones por administracién de Fondos dedidvi 505.708 274.526
Comisiones por rescates de cuotas de fondos mutuos 132.145 78.586

Total 16.974.458 13.557.331

U

Nota 19 - Costo de ventas

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, corresponde a laesige:

31.03.201| 31.03.2010

M$ M$
Comisiones por operaciones en bolsa 148,336 146.726
Comisiones y servicios en el extranjero 259455 243.628
Comisiones por operaciones en moneda extranjera 131 318
Total 407.922 390.672

Nota 20 - Gastos de administracion

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la composicion deta es la siguiente:

31.03.2011 31.03.201¢

M$ M$
Comisiones por colocacion y venta de cuotas Fohtidaos 8.813.005 6.124.164
Personal 2.000.574 2.274.80(¢
Otros gastos de administracion 1.056.445 886.603
Total 11.870.024 9.285.571
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Banchile’

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 21 - Ingresos financieros

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, corresponde a ldesige:

31.03.2011 31.03.2010
M$ M$

Intereses por pactos 619.209 239.120

Intereses titulos de renta fija 5.020 98.123

Utilidad por venta de valores 46 217

Utilidad en venta cuotas de fondos mutuos 378 52.770

Total 624.653 390.230

Nota 22 - Diferencias de cambio
31.03.201| 31.03.2010
Moneda M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo usD 6.404 9.821
Efectivo y equivalentes al efectivo € 830 (284)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar USI (597) 1.474
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar € 4 (68)
Otros activos financieros usD - -
Otras provisiones uUsbD (8.668 (2.773)
Otros pasivos no financieros usb (63) 543
Otros pasivos no financieros € - 4
Ctas por pagar com. y otras UsD (241) -
Total (2.331) 8.717

JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 23 - Operaciones con partes relacionadas

(@) Principales saldos y transacciones con partesioaktas:
31.03.2011
Saldo Utilidad
Empresa Relacion Descripcién Monto Activo/(Pasivo) (Pérdida) Moneda
M$ M$ M$

Banco de Chile Matriz Saldo cuenta corriente 40.082 40.032 Peso chileno

RUT 97.004.000-5 Saldo cuenta corriente 196.443 196.443 - Délar

Pais de origen: Chile Activo financiero 913 913 -|  Peso chileng
Garantia arriendo 1.834 1.834 - Peso chileno
Arriendo de oficina 26.659 - (26.659)  Peso chileno
Provisiones varias 33.121 (33.121) (33.121) Pesermh
Auditoria - - - UF
Provision Auditoria 1.6671 (1.667) (1.66Y) UF
Comision por operaciones en moneda .
avtranier: 132 (132)| Peso chileno
Comision colocacion cuotas 4.748.684 - (3.990.491Feso chileno
Arriendos dependencias Banco 2.303 - (1.935) Pagno
Gastos por boletas en garantia 14.049 - (14.049) so éeteleno
Impuestos 1.960 - (1.647)] Peso chileng

Banchile Corredora de BolsaS.A. | Coligada | Pactos de retroventa 440.745.193 53.907.710 619.26®s0 chileno

RUT 96.571.220-8 Comisiones Bolsa 17.108 - (14.372)  Peso chileno

Pais de origen: Chile Compra y venta IRF - - - | Peso chileno
Comision colocacion cuotas 4.582.6[16 - (3.850.938peso chileno
Comision operaciones en Renta fija 19.211 - (16.144Peso chileno
Compra /venta moneda extranjera 1.301.585 - - Bmtmo
Comision por rescate cuotas en Fondos
Mutuos 23.611 19.841  Peso chileno
Cuenta corriente 1.874.2§ (1.874.281) - Pesorahile

Total 453.631.396 52.237.868 (7.312.105)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 23 - Operaciones con partes relacionadas (camiacion)
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31.12.2010
Saldo Utilidad
Monto Activo/(Pasivo)| (Pérdida)
Empresa Relacion Descripcion M$ M$ M$ Moneda
Banco de Chile Matriz Saldo cuenta corriente 102.243 102.243 -| Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Saldo cuenta corriente 104.220 104.220 -| Délar
Pais de origen: Chile Activo financiero 2.425 2.425 { Peso chileno
Garantia arriendo 1.824 1.824 -| Peso chileno
Arriendo de oficina 104.96p - (104.965) Peso chileno
Provisiones varias 46.7%9 (46.759) (46.759)| Peso chileno
Auditoria 6.574 - (6.574) UF
Comision por operaciones en moneda
extranjera 1.802 - (1.515)| Peso chileno
Comision colocacion cuotas 16.283.609 -| (13.683.705) Peso chileno
Arriendos dependencias Banco 6.593 - (5.596)| Peso chileno
Gastos por boletas en garantia 2411676 - (241.676), Peso chileno
Impuestos 267 - (235)| Peso chileno
Banchile Corredora de Bolsa S.A. Coligada | Pactos de retroventa 2.031.290/838  65.052.417  1.240.887 Peso chileno
RUT 96.571.220-8 Comisiones Bolsa 30.059 - (25.260)| Peso chileno
Pais de origen: Chile Compra y venta IRF 15.700.775 - -| Peso chileno
Comision colocacion cuotas 15.272.268 -| (12.833.839) Peso chileno
Comision operaciones en Renta fija 75.644 - (63.566)| Peso chileno
Compra /venta moneda extranjera 5.026{454 - -| Peso chileno
Comision por rescate cuotas en Fondos
Mutuos 106.999 - 89.915 Peso chileng
Total 2.084.405.994 65.216.37Q (25.682.888
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 23 - Operaciones con partes relacionadas (camiacion)

b) Principales saldos con partes relacionadas

01.01.2010

Saldo

Activo
Monto | (Pasivo)

Emprese Relacion | Descripcion M$ M$ Moneda
Banco de Chile Matriz Saldo cuenta corriente25.415| 125.41% Peso chilepo
RUT 97.004.000-5 Saldo cuenta corriente  58.038 03B Dolar
Pais de origen: Chile Activo financiero 8.781 8.78Peso chileng

Garantia arriendos 1.780 1.780 UF
Provisiones varias 65.851 (65.851) Peso chileno
Banchile Corredora de Bolsa S.A. Coligada Cuentapagar 86 86 Peso chileno
RUT 96.571.220-8 -
Pais de origen: Chile - -

- Las transacciones fueron realizadas en las comgis de mercado vigentes a la fecha de cada
transaccion.

- Existen otras transacciones con partes relagdamias que dada su naturaleza y bajo monto no se
detallan.

c)  Activos y pasivos con partes relacionadas:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo 236.475 206.463 183.453

Otros activos financieros 53.908.623 65.054.847 8.781

Otros activos no financieros 1.834 1.824 1.780

Total 54.146.9372 65.263.129 194.014
Pasivos

Cuentas por pagar entidades relacionadas 1.874.281 - 86

Otras provisiones 34.788 46.759 65.851

Total 1.909.069 46.759 65.937
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 23 - Operaciones con partes relacionadas (camiacion)

d) Ingresos y gastos por operaciones con par&sioabhdas:

31.03.2011 31.03.2010
Tipo de ingreso relacionado: M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 19.841 11.873
Ingresos financieros 619.209 243.272
Total 639.050 255.145
31.03.2011 31.03.2010
Tipo de gasto relacionado: M$ M$
Costo de ventas (14.372) (7.932)
Gastos de Administracion (7.920.639 (3.099.729
Total (7.935.011 (3.107.661
e) Remuneraciones al Directorio:
31.03.2011 31.03.2010
cesiones de|, OV0S | ciciondigel Owos
: ; . honorarios . X honorarios
Nombre del Director Directorio Directorio
M$ M$ M$ M$
Fernando Cafas B. 5811 21.117 944 -
Jacob Ergas Ergas 1.840 - 1.884 -
Pablo Granifo 2.905 - 5.649 -
Alejandro Herrera 1.456 - 1.416 -
Nicolas Luksic Puga 1.840 - 1.880 -
Total 13.852 21.117 11.773 -
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 24 - Moneda nacional y moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010dg &nero de 2010 los saldos de activos y pase/os s

componen de la siguiente forma:

ACtivos Moneda 31.03.2011| 31.12.2010 | 01.01.2010
M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo $ no reajusabl 41.565 103.777 126.898
Efectivo y equivalentes al efectivo usb 197.367 104.888 58.038
Efectivo y equivalentes al efectivo € 12.318 6.807 1.324
Activos por impuestos corrientes $ no reajustable 9.7®1 69.701 69.701
Otros activos no financieros $ no reajustablg 40813 97.248 336.999
Otros activos no financieros usD - - -
Otros activos no financieros UF 13.013 12.939 12.630
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o r@ajustable 578.306 836.046 551.093
Deudores comerciales y otras cuentas por coprar usD 72.146 93.779 63.576
Deudores comerciales y otras cuentas por coprar € 93| 1 263 1.923
Otros activos financieros $ no reajustable 54. 4.5 65.260.107 56.576.364
Otros activos financieros UF 123.165 132.202 361.674
Activos por impuestos diferidos $ no reajustable 8.925 33.355 16.794
Activos intangibles distintos de la plusvalia $reajustable 45.040 50.803 97.373
Propiedades, planta y equipo $ no reajustable 283.1 176.664 455.999
Total $ no reajustable 55.524.516 66.627.701  58.231.225
Total USD 269.513 198.667 121.614
Total € 12.511 7.070 3.247
Total UF 136.17¢ 145.141 374.304
Total activog  55.942.718 66.978.579  58.730.39(
Pasivos 31.03.2011 31.12.2010| 01.01.2010¢
Moneda M$ M$ M$
Cuentas por pagar entidades relacionadas $ nestable 1.874.281 - 86
Pasivos por impuestos corrientes $ no reajustab .05011.33 673.433 543.901
Otros pasivos no financieros $ no reajustable 2.2 1.026.424 654.083
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar $ no reajustable 173.915 326.714 419.801
Pasivo por impuestos diferidos $ no reajustable 0
Provisiones por beneficios a los empleados $ no reajustable 1.117.882  2.052.126  1.249.078
Otras provisiones $ no reajustable 1.119.077  825.278 929.164
Otras provisiones usD 628.109 407.709 159.724
Otras provisiones UF 34.120 22.318 10.114
Total $ no reajustable 6.056.500 4.903.975 3.796.113
Total USD 628.109 407.709 159.724
Total UF 34.12( 22.318 10.114
Total pasivos 6.718.729 5.334.002 3.965.951
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 25 - Vencimiento de activos y pasivos

Hasta 90 dias

Mas de 90 dias y hasta un afio

31.03.2011 31.12.201(¢ 01.01.201( 31.03.2011 31.12.201( 01.01.201C
M$ M$ M$ M$ M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 251.250 215.472 186.260 - - -
Activos por impuestos corrientes - - - 69.701 69.701 69.701
Otros activos no financieros 271.667 82.213] 170.944  144.663 27974 178.685
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar  .6450 870.954] 587.493 - 59.134 29.099
Otros activos financieros 53.907.7165.056.601 56.535.536 319.999 335.708 402.506
Activos por impuestos diferidos - - - 128.915 33.355 16.794
Total de activos 55.081.27266.225.24057.480.233 663.278 525.872] 696.785
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas| 1.874.281 - 86 - - -
Pasivos por impuestos corrientes 679.218 - -| 370.915 673.433 543.901
Otros pasivos no financieros 721.212 1.026.424 654.083 - - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 75.160, 309.170 419.801 98.755 17.544 -
Provision por beneficios a los empleados -| 2.052.126 1.249.078 1.117.882 - -
Otras provisiones 628.109 1.255.305 719.923 1.153.197 -|  379.079
Total pasivos 3.977.980 4.643.025 3.042.971 2.740.749 690.977] 922.980
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 26 - Contingencias y compromisos

i. En cumplimiento con lo dispuesto en los articul@é 2 siguientes de la Ley N° 18.045, Banchile
Administradora General de Fondos S.A., ha desigrsddanco de Chile como representante de los
beneficiarios de las garantias que ésta ha cadstijuen tal caracter el Banco ha emitido boletas d
garantias, con vencimiento el 6 de enero de 2012.

Boleta Garantia

Fondos Monto U.F. No Boleta
Fondo Mutuo Ahorro 17.000 359665-2
Fondo Mutuo Alianza 12.000 359671-7
Fondo Mutuo America Latina Accionario 18.000 359663
Fondo Mutuo Asia Fund 10.000 359677-5
Fondo Mutuo Asiatico Accionario 12.000 359670-9
Fondo Mutuo Balance | 23.000 359667-8
Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado 0.000 359676-7
Fondo Mutuo Banchile Acciones 48.000 359660-2
Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado | acxo 359735-7
Fondo Mutuo Booster China 10.000 359727-6
Fondo Mutuo Booster Commodities 10.000 359678-3
Fondo Mutuo Capital Financiero 12.000 359669-4
Fondo Mutuo Capitalisa Accionario 10.000 359674-1
Fondo Mutuo Carry Trade Monedas Garantizado 10.000359673-3
Fondo Mutuo Cash 48.000 359661-0
Fondo Mutuo Chile 18 Q 10.000 359672-5
Fondo Mutuo Chile Accionario 23.000 359666-0
Fondo Mutuo Cobertura 10.000 359675-9
Fondo Mutuo Corporate Dollar 182.000 359656-3
Fondo Mutuo Corporativo 220.000 359662-8
Fondo Mutuo Crecimiento 25.000 359664-4
Fondo Mutuo Deposito XXI 100.000 359690-3
Fondo Mutuo Disponible 25.000 359732-3
Fondo Mutuo Dollar Fund 13.000 359657-1
Fondo Mutuo Emerging Dollar Fund 17.000 359659-7
Fondo Mutuo Emerging Fund 25.000 359692-9
Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado am.0 359681-4
Fondo Mutuo Estratégico 175.000 359736-5
Fondo Mutuo Euro Money Market 16.000 359658-9
Fondo Mutuo Europe Fund 10.000 359682-2
Fondo Mutuo Flexible 35.000 359691-1
Fondo Mutuo Fortalezas Garantizado 10.000 359683-0
Fondo Mutuo Global Dollar Fund 10.000 359707-2
Fondo Mutuo Global Fund 10.000 359684-8
Fondo Mutuo Horizonte 23.000 359699-5
Fondo Mutuo Inversién 25.000 359734-9
Fondo Mutuo Inversiéon 10 10.000 359688-0
Fondo Mutuo Inversién 20 10.000 359703-0
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Nota 26 - Contingencias y compromisos (continuacin

Fondos

Fondo Mutuo Inversion Brasil

Fondo Mutuo Inversién China

Fondo Mutuo Inversién Dollar 30

Fondo Mutuo Latam Mid Cap

Fondo Mutuo Latin America Fund

Fondo Mutuo Liquidez 2000

Fondo Mutuo Liquidez Full

Fondo Mutuo Mid Cap

Fondo Mutuo México Accionario

Fondo Mutuo Muralla China Garantizado
Fondo Mutuo Operacional

Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
Fondo Mutuo Patrimonial

Fondo Mutuo Performance

Fondo Mutuo Potencias Consolidado Garantizado
Fondo Mutuo Potencias Garantizado
Fondo Mutuo Renta Futura

Fondo Mutuo Retorno Dolar

Fondo Mutuo Retorno LP UF

Fondo Mutuo Retorno MP

Fondo Mutuo U.S. Dollar Fund

Fondo Mutuo U.S. Fund

Fondo Mutuo USA Accionario

Fondo Mutuo Utilidades

Fondo Mutuo Viejo Continente Accionario
Fondo Mutuo Vision Dinamica A

Fondo Mutuo Vision Dindmica Acciones
Fondo Mutuo Vision Dinamica B

Fondo Mutuo Vision Dinamica C

Fondo Mutuo Vision Dinamica D

Fondo Mutuo Vision Dinamica E

Fondo Mutuo Wall Street 107 Garantizado
Fondo Mutuo Reverse Strategy

Chile Fondo de Inversién Small Cap
Fondo de Inversidon Banchile Inmobiliario Il
Fondo de Inversiéon Banchile Inmobiliario IlI
Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario IV
Fondo de Inversidn Brasil Renta Variable
Fondo de Inversidon Banchile Plusvalia Eficiente
Fondo de Inversién Chile Blend

Fondo de Inversion Latam Small Mid Cap

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Boleta Garantia

18.000 359710-3
10.000 359714-5
10.000 359722-6
10.000 359704-8
55.000 359696-1
330.000 359697-9
175.000 359702-2
42.000 359698-7
10.000 350169-9
15.000 359826
12.000 359725-0
10.000 352724
48.000 359695-3
10.000 359705-6
P2.00 359701-4
10.000 359728-4
120.000 359693-7
10.000 359706-4
25.000 359694-5
10.000 359713-7
10.000 359718-7
10.000 359729-2
10.000 359730-7
42.000 359738-1
10.000 3595
10.000 359721-8
10.000 359800-
10.000 359712-9
10.000 359723-4
10.000 359711-1
10.000 359720-0
10.000 85
10.000 359679-1
70.000 359733-1

Monto U.F. No Boleta

Banchile

10.000 359685-6
10.000 359686-4
10.000 359687-2

10.000 78890
0mo. 359189-8
10.000 350982-5

10.000 380951
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 26 - Contingencias y compromisos (continuacin

Mutuos Estructurados Garantizados:

Fondo

Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado
Fondo Mutuo Carry Trade Monedas Garantizado
Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado
Fondo Mutuo Fortalezas Garantizado
Fondo Mutuo Muralla China Garantizado
Fondo Mutuo Potencias Consolidadas Garantizado
Fondo Mutuo Potencias Garantizado
Fondo Mutuo Wall Street 107 Garantizado

Monto

M$

Banchile

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

La sociedad ha tomado Boletas en Garantia a fédws participes por la rentabilidad de los Fondos

N° Boleta

6.423.785 001208-1
6.882.301207-3
a9 001209-9
5.654.9830735-4

27.045.90801210-4
1421 001206-5
10.448.6880736-2
6.670.8830737-0

En cumplimiento a lo dispuesto por la Superinteni@ene Valores y Seguros en

la letra f) de la

Circular 1894 de 24 de septiembre de 2008, la 8adida constituido garantia en beneficio de los

inversionistas por la administracion de cartera:

Banchile Administradora General de Fondos S.A.

Nota 27 - Administracion de cartera de terceros

Monto en

U.F.

N° Boleta
am@m 359668-6

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad tiene un mdat$ 24.557.716 por concepto de administracién de
cartera, segun el siguiente detalle:

a) Numero de inversores y activos gestionados:
Inversor Inversor Total Porcentaje sobre
Tipo de Inversor Nacional Extranjero el total
N° | Monto M$ | N°| Monto M$ | N° | Monto M$ N° Monto
Persona Natural 1.04521.651.164 - -11.045| 21.651.164 99,33%| 88,16%
Persona Juridica 7 2.906.552 - - 7| 2.906.552 0,67%| 11,84%
Inversionista Institucional - -l - - - - - -
Otro tipo de entidad - -l - - - - - -
Total 1.052 24.557.716 - -11.052| 24.557.716 100,00% 100,00%
b) Monto invertido:
3 :
Nacional | Extranjero o Il
_ _ MS$ MS$ sobr(_a total
Tipo de activo activos
Cuotas de Fondos Mutugs 24.557.Y16 - 100%
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 28 - Administracién del riesgo

1.

Exposiciones al riesgo y formas en que estas gen:

El negocio en el cual se encuentra inmerso Bangtdhainistradora General de Fondos, se encuentra
expuesto a los siguientes riesgos financieros.

a) Riesgo de Crédito: Es el riesgo de que la Adstraniiora incurra en una pérdida debido a que sus
contrapartes no cumplieron con sus obligacionegactuales

b) Riesgo de Mercado es el riesgo de enfrentarig@&droducto de movimientos adversos de los
niveles de las variables de mercado. Estas vasiadiactores de mercado se clasifican en dos grupos

» Precios spot, como son los tipos de cambio.

» Tasas de interés de instrumentos de deuda y resrdisi porcentuales de curvas de derivados.

¢) Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez corresponde a las potenciadedidas que la Administradora pueda enfrentar

en caso de una estrechez de liquidez en los merémdmcieros. Esta estrechez puede ocurrir ya sea
por una disminucion de fondos disponibles que ingranegativamente la capacidad de fondeo o por
una disminucién de los montos transados de losumsintos que la Administradora posee en sus

activos (bonos, depdsitos bancarios, etc.) o dmftsimentos derivados.

Estructura de administracion del riesgo:

La administracion del riesgo en Banchile Adminidtnaa General de Fondos S.A. se realiza a través
de diversas areas independientes entre si, lagscti@hen por objeto el proponer, monitorear y
controlar los diversos riesgos financieros a ladesise encuentra expuesta la compafia.

Por su parte, el Directorio de Banchile Administned General de Fondos S. A., realiza las
definiciones estratégicas relacionadas a los lémitéximos de exposicién de los diversos riesgos que
impactan la calidad del portafolio de la compasi@ndo mensualmente informado de la evolucion de
éstos.

Adicionalmente, los procesos de administracion idego son auditados permanentemente por la
funcion de auditoria interna, que examina la sefficia de los procedimientos y el cumplimiento de
éstos. Auditoria Interna discute los resultadostadlas las evaluaciones con la administraciéon y
reporta sus hallazgos y recomendaciones al DiieaierBanchile Administradora General de Fondos
S.A.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 28 - Administracién del riesgo (continuacién)

3.

Objetivos, politicas y procesos de gestién desigo:

Para cada uno de los riesgos definidos en el guattterior, la Administradora ha definido una serie
de politicas y procedimientos con el objeto degaitisu exposicion.

Al cierre del 31-03-2011 las posiciones en los @iwe instrumentos de inversion de Banchile
Administradora General de Fondos se aprecian siguiente cuadro:

Resumen Posiciones
Instrumento Posicibon MM$

Renta Fija 32(

F.F.MM 0

Operaciones de Compra con 53.908

Compromiso de Retroventa

Total Inversiones 54.228
Moneda Ext. MSUSD 523

3.1.- Exposicién a Riesgo de Mercado

En el caso de exposiciones a Riesgo de Mercadoirettorio de la Administradora ha establecido,
limites internos de posiciones netas en tipo debaarg limites de sensibilidad (DV01) de las
posiciones de tasa de interés.

De acuerdo a la normativa vigente, Banchile Admiiaiora General de Fondos S.A. no toma
posiciones de riesgo en instrumentos de rentablaria

La Politica de Inversiones de Banchile Administrad@eneral de Fondos S.A. es tratar de minimizar
su exposicion al riesgo precio, razén por lo cuak snversiones financieras se centran
fundamentalmente en operaciones de compra con oomigw de retro venta, las cuales explican el
99% del total de inversiones de la compafiia.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 201deraibilidad de la cartera de instrumento de renta
fija mantenidos por la compafia a variaciones ralalemente posibles de 1 punto base de la cartera
de instrumentos de deuda era de MCLP 172.

En el andlisis de sensibilidad no se utilizaron lsias1de pendientes y las convexidades, ya que no
generan un impacto material.

En cuanto a la posicién de moneda, a la misma féstaaascendia a MUSD 523, lo cual implica que

por cada peso de descenso o variacién razonablenpestble en el tipo de cambio, la pérdida
potencial de la compafiia se incrementaria en MAP 5
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 28 - Administracién del riesgo (continuacién)

3.

a)

Objetivos, politicas y procesos de gestion desigo (continuacion)

3.2.- Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito de Banchile Adstiadora General de Fondos S.A. se encuentra
explicada fundamentalmente por sus operacionesodgra con compromiso de retroventa y en
menor medida por el riesgo de emisor de sus irgsien instrumentos de deuda.

En el caso de las operaciones de compra con corgwaia retroventa (MM$53.098), el riesgo de
crédito de contraparte asociado, se encuentradicet&ociedades relacionadas a la propiedad de la
Administradora las cuales poseen una alta calidaditicia, mientras que los activos subyacentes de
estas operaciones, estan compuestos por depogitmoacon clasificacion de riesgo N-1

En cuanto a las inversiones en instrumentos deadéMdCLP 320), éstas mantienen una baja
exposicion al riesgo de crédito pues éstas estapwestas por inversiones en emisores clasificados
fundamentalmente en categoria de riesgo AAA (90%) ynenor medida con clasificacion AA (10%).

3.3..- Riesgo de Liquidez

De acuerdo a lo aprobado en Directorio, Banchilmiaistradora General de Fondos debera mantener
un saldo en caja o en inversiones intradia queiteeoumplir con las obligaciones de la sociedagktal
como el pago de los impuestos, el pago de remupees; los pagos previsionales, los pagos a
proveedores, el pago de dividendo a los accionist@mgo de comisiones y servicios.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 2014stlactura de vencimientos de las operaciones de
compra con compromiso de retroventa de la compsai#gorecia en el siguiente cuadro.

. Vcto. Cpas con Compromiso de
Pz (el retro Venta (MMCLP)
1 -7 dias 41.089.481
8 — 14 dias 12.818.229
Total 53.907.710

Instrumentos financieros registrados a valor ralziena

Banchile Administradora General de Fondos determghavalor razonable de los instrumentos
financieros tomando en cuenta:

1. El precio observado en el mercado de los instrunsefimancieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

2. El riesgo de crédito presentado por el emisor dastrumento de deuda.

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de loscados correspondientes.

4.  Si la posicion es activa o pasiva (en el caso dwatios, si se recibe o paga el flujo en el
futuro).
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 28 - Administracién del riesgo (continuacién)

De acuerdo a lo anterior la Administradora claaif@s instrumentos financieros que posee en cartera
en los siguientes niveles:

Nivel 1:

Nivel 2:

Nivel 3:

Precios observables en mercados activos parpoetii instrumento o transaccion especifico a
ser valorizado.

Técnicas de valuacion en base a factores obsesvalbida categoria incluye instrumentos
valuados usando: Precios cotizados para instrumesitoilares, ya sea en mercados que son
considerados activos 0 poco activos. Otras técnieawvaluacion donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indiraetete a partir de los datos de mercado.

Técnicas de valuacién que usan factores sign¥ieatno observables. Esta categoria incluye
todos los instrumentos donde la técnica de valuaciduya factores que no estén basados en
datos observables y los factores no observabledaputener un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. En esta categoria slyieo instrumentos que estan valuados en
base a precios cotizados para instrumentos simildoade se requieren ajustes o0 supuestos
significativos no observables para reflejar lagrdificias entre ellos.

Valuacion de instrumentos financieros:

La politica contable de la Administradora parartesliciones de valor razonable se discute en
la Nota 2, letra g; niumero iv.

La Administradora por politicas internas valori@a Instrumentos de deuda de la misma forma
gue lo hacen los fondos que administra, es dediavés de un proveedor externo de tasas
(RiskAmerica). Para el resto de los instrumentastiiean modelos internos de valorizacion.

Derivados:

Con excepcion de los Futuros de monedas, cuyosopreon directamente observables en
pantallas de mercados activos y por lo tanto seesmran clasificados en Nivel 1, Banchile
AGF clasifica los instrumentos derivados en NRzel

En el Nivel 2 las valorizaciones se realizan witido matematica simple de Valor Presente
Neto para todos aquellos instrumentos que no temgaacteristicas de opcionalidad. Las
opciones son valorizadas de acuerdo a los modeipkaanente conocidos en los libros de texto
sobre la materia.

Inversion en Instrumentos Financieros:
Los instrumentos de deuda se valorizan utilizaredtasa interna de retorno (TIR), aplicable
para descontar todos los flujos del instrumentpeaetsvo. La matematica de valorizacion de

instrumentos de deuda incorporados en los sistdm&anchile, corresponde a la utilizada por
la Bolsa de Comercio de Santiago o Bloomberg segtnesponda.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 28 - Administracién del riesgo (continuacién)

b)

d)

Parte de la cartera de instrumentos financierogenala en cartera corresponde a instrumentos
sin cotizacion activa, es valorizada utilizandmtéas de valorizacion para las cuales no existen
datos observables relevantes en mercados actiposlg tanto se clasifica en el Nivel 3. Estos
activos se valorizan en base a precios de actieasndilares caracteristicas tomando en cuenta
el mercado, la moneda, tipo de instrumento, liquidkiracion, riesgo emisor y estructura de
flujos, entre otros, ademas de proveedores externos

La siguiente tabla muestra la clasificacion, povelds, de los instrumentos financieros

registrados a valor justo.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos Financieros M$ M$ M$ M$
Instrumentos para Negociacién
Del Estado y Banco Central de
Chile - 260.427 - 260.427
Otros instrumentos emitidos en el
pais - 59.572 - 59.572
Instrumentos emitidos en el exteripr - - -
Inversiones en Fondos Mutuos - - -
Totales - 319.999 - 319.999

Conciliacion Nivel 3:

No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3

Sensibilidad de Instrumentos clasificados en NBednte cambios en los supuestos claves de los

modelos:

No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3

Otros activos y pasivos:

A continuacion se resumen los valores razonabldsserincipales activos y pasivos financieros, que

en el Estado de Situacion Financiera no se prasentau valor razonable.

Los valores que se

muestran en esta nota no pretenden estimar el deldos activos generadores de ingresos de la
Administradora ni anticipar sus actividades futurg$valor razonable estimado es el siguiente:

Valor
Valor Libro Razonable
Estimado
Activos Financieros M$ M$
Efectivo y Bancos 251.250 251.250
Pacto de compra con retroventa 53.907.710 53.907
Totales 54.158.960 54.158.96(

71
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 29 - Hechos relevantes

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adshiadora General de Fondos S.A., realizada ele23 d
febrero de 2011, se acorddé pagar un dividendo dé7810930277or accion. El monto total pagado
ascendié a $16.764.109.385.

Nota 30 - Hechos Posteriores

a)

b)

Cambios a los Estados Financieros

En respuesta al Oficio Ordinario N° 28132 del 28 atgubre de 2011, en virtud del cual la
Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) fdénalgunas observaciones respecto a la forma de
presentacién de los estados financieros de la @&utial 31 de diciembre de 2010 y 31 de marzo de

2011. La Sociedad complementé y modifico algundaaspresentadas a esa Superintendencia, las cuales

han sido incorporadas en la presente versién deasfinancieros. Las principales notas modifisada
son las que se indican a continuacion:

- Nota 2: Principales criterios contables aplasad

- Nota 4: Primera adopcién

- Nota 14: Cuentas por pagar comerciales y otrastas por pagar
- Nota 16: Otras provisiones

- Nota 17: Patrimonio

- Nota 30: Hechos posteriores

Asimismo, es necesario sefialar que la naturalezasdebservaciones no implicé la modificacion del
patrimonio ni el resultado neto bajo IFRS al 31 dieiembre de 2010 y 31de marzo de 2011,
informados previamente.

Otros
A juicio de la administracion entre el cierre dgreicio y la fecha de presentacion de esta verd@n

Estados Financieros, no existen hechos postersigasicativos que afecten a los estados finansiero
de la Sociedad.
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